
FRANKLIN MUTUAL EUROPEAN FUND

基金基本資料(4/30/2018) 累積報酬率 (各幣別，至4/30/2018止，資料來源：理柏)

基金股份別發行日期: 期間
美元累積型股份: 2000年4月3日(1) 台幣別
歐元累積型股份: 2001年12月31日(1) 原幣別
歐元年配息股份: 2005年10月25日 註：以歐元A股累積型股份為準

美元避險累積型股份:2014年9月15日(1) 定期定額累積投資成果 (6) (每月投資新台幣5000元，至4/30/2018止，資料來源：理柏)

計價幣別: 歐元/美元/美元避險(2) 年度

投資地區: 歐洲地區為主 累積金額

投資標的: 股票為主 註：以歐元A股累積型股份為準，累積投資成果＝成本＋投資報酬

配息頻率: 每年配息(3) 單年報酬率 (原幣別，截至各年度年底，資料來源：理柏)

基金規模: 13億1仟4佰萬歐元 年度

投資政策: 資本利得為主
註冊國家: 盧森堡
基金經理人: Katrina Dudley/

Mandana Hormozi(5/1生效)

管理費: 1.00%
波動風險: 13.19%(理柏,三年期歐元)(4)

彭博代號: TEMFMEA(美元累積型股份)

TEMFMEE(歐元累積型股份)

TEMFMAD(歐元年配息股份)

FTAAUSH (美元避險累積型股份)

對應指數: MSCI Europe
(Net Dividend) Index

基金風險報酬等級:RR4(5)

主要持股明細(4/30/2018) 前五大投資產業(4/30/2018)

Royal Dutch Shell PLC荷蘭皇家殼牌石油(英,能源) 金融
Koninklijke Philips NV皇家飛利浦公司(荷,醫療) 消費性耐久財
Accor SA雅高國際酒店集團(法,餐飲旅遊) 工業
NN Group NV(荷,保險) 能源
BP PLC(英,能源) 通訊服務
ENEL SPA(義,電力公用事業) 資產分配(4/30/2018)
Novartis AG諾華(瑞士,製藥) 股票
Koninklijke KPN NV皇家KPN電信集團(荷,電信服務) 現金及其他資產

Lafargeholcim Ltd.拉法基豪瑞公司(瑞士,建築材料)

RSA Insurance Group PLC(英,保險)

富蘭克林證券投資顧問股份有限公司 主管機關核准之營業執照字號：101年金管投顧新字第025號 台北市忠孝東路四段87號8樓 電話：﹝02﹞2781-0088　傳真：﹝02﹞2781-7788  http://www.Franklin.com.tw

富蘭克林坦伯頓全球投資系列－互利歐洲基金
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資產配置圖(4/30/2018)

基金特色
●側重核心歐洲國家：側重英德法荷瑞等核心

歐洲國家，合計比重逾七成，精選義大利等優

質股票(2018年4月)。
●側重循環性類股、加碼通訊產業：涵蓋『金

融+耐久財+工業』三大題材(2018年4月)，掌握

經濟成長動能，並看重通訊類股評價遭低估，

多元參與歐洲股市獲利契機。
●秉持互利哲學的深度價值投資策略，三大投

資主軸：包含價值被低估的股票、購併題材及

明顯跌價的公司債券，因應市場多空變化皆有

投資機會。

●歐元/美元/美元避險股份：提供投資人彈性選

擇。
(2)

占總資產百分比

4.07% 24.91%

3.60% 18.12%

3.59% 12.92%

3.29% 10.16%

3.27% 8.01%

3.17%

◎本境外基金經金融監督管理委員會核准或申報生效在國內募集及銷售，惟不表示絕無風險。基金經理公司以往之經理績效不保證基金之最低投資收益；基金經理公司除盡善良管理人之注意義務外，不負責本基金之

盈虧，亦不保證最低之收益， 投資人申購前應詳閱基金公開說明書。【富蘭克林證券投顧獨立經營管理】。◎本基金之主要投資風險除包含一般股票型基金之投資組合跌價與匯率風險外，與成熟市場相比須承受較高

之政治與金融管理風險，而因市值及制度性因素，流動性風險也相對較高，新興市場投資組合波動性普遍高於成熟市場。基金投資均涉及風險且不負任何抵抗投資虧損之擔保。投資風險之詳細資料請參閱基金公開說

明書。◎本文提及之經濟走勢預測，不必然代表基金之績效，投資基金所應承擔之相關風險及應負擔之費用 (含分銷費用 )已揭露於基金公開說明書及投資人須知中，投資人可至境外基金資訊觀測站

(http://www.fundclear.com.tw)下載，或逕向本公司網站(http://www.Franklin.com.tw)查閱。◎基金過去績效不代表未來績效之保證。(1)累積型股份是把配息自動轉入當日淨值，不另行發放，即是將配息轉入再投資。

(2)基金轉換若涉及不同計價幣別基金之轉換，交易當日轉入及轉出之基金股份皆以同一日淨值計算。(3)基金配息率不代表基金報酬率，且過去配息率不代表未來配息率；基金淨值可能因市場因素而上下波動，投資人

於獲配息時，宜一併注意基金淨值之變動。(4)波動風險為過去三年月報酬率的年化標準差。(5)本基金為股票型基金，投資區域為歐洲，主要投資於已開發市場之股票，故本基金風險報酬為RR4，此等級分類係基於一

般市場狀況反映市場價格波動風險，不宜作為投資唯一依據，投資人仍應注意所投資基金個別的風險。本基金之主要風險包括信用風險及市場風險等，請詳閱基金公開說明書及投資人須知所載之主要風險資訊。(6)理
柏資訊假設每月1日扣款、遇例假日則以次一營業日計算。例如：一年期之累積投資成果係假設自2017/5/1起(含)每月1日扣款 ，共計扣款12次之截至2018/4/30止計算而得之歷史報酬，其他期間之累積投資成果以此類

推。投資人因不同時間進場，將有不同之投資績效。◎本基金主要配息來源為股息收益，配息也可能從基金資本中支付。境外基金機構針對本基金配息政策設有相關控管機制，視實際收到股息收益及評估未來市場狀

況以決定當期配息水準，惟配息發放並非保證，配息金額並非不變，亦不保證配息率水準。

2.93% 5.98%

2.91%
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投資展望
隨著強勢歐元的逆風散去，看好歐洲經濟及

企業獲利下半年可望再度轉強，有助歐股多

頭延續。MSCI歐洲指數今、明年獲利預估均

為8.0%，但MSCI歐洲指數未來十二個月預估

本益比14.3倍，低於全球股市的14.9倍及美股

的16.7倍(摩根大通，5/10)，相對評價面優勢

有助歐股上演補漲行情，潛在變數須留意美

歐貿易摩擦、中東地緣政治、英國退歐協商

等政治議題，短線震盪提供分批加碼機會。
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嚴選深度價值投資機會的歐股基金

註：以美元A股累積型股份為準

成立以來投資成長圖(期初單筆投資一萬元、原幣計價迄2018/4月底，資料來源：理柏)


